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Vediamo quali informazioni possiamo trarre dall’analisi dell’INDICE Rialzi/Ribassi, soprattutto per 
capire la forza dell’attuale fase rialzista, che sta perdendo di consistenza, soprattutto sul mercato 
italiano. 
 
 
L’Indice R/R somma ogni giorno il numero di titoli in rialzo e sottrae il numero dei titoli in ribasso 
di un indice. E’ importante che l’Indice R/R segua il suo Indice di riferimento e ne confermi 
minimi-massimi-rotture di supporti/resistenza; inoltre sono molte significative le divergenze 
durante le inversioni di tendenza. 
 
Vediamo questo Indice riferito al Ftse Italian All Share (il vecchio Mibtel) (dati giornalieri): 
 

Mibtel- Rialzi/Ribassi
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La cosa che appare più evidente è come i prezzi siano saliti con maggior vigore rispetto all’analogo 
rialzo dell’Indice Rialzi/Ribassi- evidentemente sul mercato italiano il rialzo è stato trainato dai 
titoli a grossa capitalizzazione.  
Altro fatto interessante è che l’attuale fase di debolezza dei prezzi è stato evidenziato dal taglio al 
ribasso della trend line rialzista, avvenuto a fine ottobre primi di novembre. In concomitanza c’è 
stato un analogo taglio sull’Indice R/R. 
Un ulteriore indebolimento dei prezzi si avrà con l’Indice R/R sotto il supporto corrispondente al 
minimo di metà luglio (linea tratteggiata orizzontale più in basso) che è stato già sfiorato pochi 
giorni fa 
 
 
Diamo anche un’occhiata a come si sono mossi i Volumi: 
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Mibtel- Volumi
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La linea verde è una media mobile esponenziale a 13 periodi dei Volumi. Spesso i Volumi hanno 
dei massimi nei pressi di importanti minimi o massimi dei prezzi, come si vede bene nella figura. 
Gli ultimi 2 massimi di rilievo dei Volumi sono stati nei pressi degli ultimi 2 massimi di mercato (in 
realtà un po’ prima).  
Attualmente i Volumi sono scesi con decisone e di più rispetto ai prezzi- una conferma della 
debolezza del mercato.  
 
 
Per vedere l’aspetto Ciclico dell’indice R/R io utilizzo il Summation Index, che il rapporto della 
Somma dei rialzi a 21 gg, diviso la somma dei ribassi a 21 gg: 
 

Mibtel- Summation Index

10000

12000

14000

16000

18000

20000

22000

24000

26000

28000

30000

32000

34000

36000

38000

40000

42000

44000

09
-M

ay-06

07-Jun-0
6

06-J
ul-0

6

04-A
ug-06

05-S
ep

-06

04-
Oct

-0
6

02
-N

ov-06

01
-D

ec-
06

04
-Jan-0

7

02-F
eb-0

7

05-
Mar-0

7

03-
Apr-0

7

07-M
ay

-07

05-
Ju

n-0
7

04
-Ju

l-0
7

02
-A

ug-07

03-S
ep

-07

02-
Oct

-0
7

31-
Oct

-0
7

29-N
ov-07

04-
Ja

n-0
8

04
-F

eb
-0

8

04
-M

ar
-0

8

04
-A

pr-0
8

06-M
ay-

08

04-
Jun-0

8

03-J
ul-0

8

01-A
ug-08

02-S
ep

-08

01
-O

ct-0
8

30
-O

ct-0
8

28
-N

ov-
08

05-
Jan

-0
9

03-F
eb

-0
9

04-
Mar

-0
9

02-
Apr-0

9

06
-M

ay
-09

04
-Ju

n-0
9

03
-Jul-0

9

03-A
ug-09

01-S
ep

-09

30-S
ep

-09

29-
Oct

-0
9

27-N
ov-09

0.4

0.6

0.8

1.1

1.3

1.5

Mibtel

Summation Index

 
 
Come vedete questo Indicatore fa minimi (e qualche volta massimi) in corrispondenza di quelli del 
Mibtel.  
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Il Summation Index ha fatto minimi crescenti nei pressi di altrettanti importanti minimi di mercato 
(inizio marzo- metà luglio- inizio di novembre). Questo è un fatto positivo. Purtroppo ha fatto anche 
massimi decrescenti, che è stato un forte segnale della diminuzione della spinta rialzista. 
 
Attualmente sembra iniziato un nuovo ciclo legato al Summation Index, in concomitanza con 
l’inizio del Ciclo Intermedio, a cui è molto legato. Poiché il Summation Index si trova su valori 
medi storici (linea rossa orizzontale) è più probabile (sottolineo probabile non c erto) che i prezzi 
non abbiamo spinte al ribasso- al limite potremmo avere una fase laterale.  
Giusto per dare un orizzonte temporale, è più difficile (non impossibile) che i prezzi possano 
scendere per le prossime 3 settimane. 
Poi potrebbe prevalere la debolezza che già questi indici rialzi/ribassi stanno mostrandola qualche 
settimana. 
 
 
Per completare il quadro vi faccio vedere anche l’Issue Index, che mette sempre in luce l’aspetto 
ciclico dell’Indice Rialzi/Ribassi, ma con altri calcoli rispetto al Summation Index- diciamo che uno 
serve da conferma all’altro: 
 

Mibtel- Issues Index
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Anche l’Issue Index conferma quanto mostrato dal Summation Index. 
Abbiamo minimi crescenti su altrettanti minimi di mercato, ma i massimi dell’Issue Index sono 
crescenti. 
Attualmente ci troviamo in una situazione simile a quelle del Summation Index, con un ciclo 
iniziato da poco e con livelli intorno alla media storica, e che possono condurre ad un più probabile 
crescita dell’Issue Index con prezzi che potranno leggermente crescere o rimanere in laterale per le 
prossime 3 settimane. 
 
 
Ovviamente non va preso per oro colato questa analisi, ma vanno cercate conferme con altri tipi di 
analisi che poggiano su logiche diverse- solo allora avremo un’informazione piuttosto solida tra le 
mani. Inoltre con i nuovi dati dei giorni successivi ad oggi, l’analisi può subire delle variazioni 
(come tutte le analisi legate ai dati storici). 
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