E’ tempo buono per uno Straddle?

L’indice Dax gravita intorno a 6000- I'Eurostoxxgmsotto 3000- I'S&P500 intorno a 1120.
Sono quasi 2 mesi che e partito il nuovo Ciclorimidio, che in media dura 3 mesi.
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Mostro il Dax future con dati ad 1 ora, a partiedi’thizio del ciclo intermedio (3 novembre).

C’e tempo per salire ancora, soprattutto se quaskn intermedio durera piu del valore medio che
e intorno ai 3 mesi, come e accaduto per gli ulBricli precedenti.

Se, invece, il ciclo intermedio durasse intorn8 anesi (0 anche meno come ho messo in risalto le
ultime settimane), i tempi sarebbero maturi percoraezione che porterebbe verso la fine del
ciclo.

La fase attuale & un’attesa per una decisionesstdrdi da parte degli operatori. Il mercato étgali
molto ma ha ancora forza. Chi sta facendo grofispotrebbe invece pensare che € tempo di
portare a casa un po’ di questi utili.

Inoltre il nuovo anno € sempre un momento per pFEndecisione piu nette da parte degli operatori
istituzionali.

Aggiungo che la Volatilitd Implicita delle Opziogiscesa parecchio ed oramai siamo intorno al
20% che e un valore rassicurante. Volatilita imfdian discesa significa, oltre ad una diminuzione
della paura sui mercati, anche opzioni che meditensostano meno.

La strategia migliore in questo frangente € lo&tlain acquisto, che consiste nell'acquistare Call
e Put (stessa scadenza) con strike il piu vicirssipde all’attuale valore del mercato.

Giusto per dare dei valori (al momento in cui sg)iv
Dax: strike 6000

Eurostoxx: strike 3000

S&P500: strike 1120

Ftse-Mib: strike 23500.



La scadenza piu opportuna sarebbe febbraio, maicpaga molto il fattore tempo. Puo andare
bene anche gennaio, ma chiaramente si rischia@gsabti piu.

Per spendere meno si puo rinunciare ad una pdrtgiddagno e optare per uno Strangle stretto.
Stretto significa che si acquistano Call e Putragzamdenza ma con strike vicine al valore at the
money.

Per es. per il Dax si potrebbe acquistare Call §058100) e Put 5950 (o 5900). La spesa puod
diminuire dal 10% al 30%.

Quando chiudere I'Operazione?

L'utile che si puo avere dipende da molti fattdud regola che mi sono dato, & che gia con un utile
di circa il 30% vale la pena di chiudere I'operamoQuesto lo dico ora senza sapere come Si
muovera il mercato, e soprattutto con che volatilih base a cio che accadra mi regolero se
chiudere con diverso utile (o perdita) 'operazione

Vediamo brevemente come si comporta uno Strada@asucosi fatto:
acquisto Call febbraio 6000- costo 174
acquisto Put febbraio 6000- costo 194
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Sull'asse orizzontale abbiamo il valore che puaasse il Sottostante (ovvero il Dax)- sull’asse
verticale abbiamo il possibile Utile/Perdita. Lada blu spessa € quello che accade a scadenza.

In questo caso si nota come per avere un utilertato si dovrebbe muovere di parecchio (al rialzo
o al ribasso) per avere un utile, precisament&ddi194=368 che & quanto speso per le 2 opzioni.
Ma lo Stradale in acquisto non lo si fa per tenérlo a scadenza.

Le altre curve del grafico sono il profilo dellor&flale al trascorrere dei giorni- la curva piu alta

fra 3 giorni e cosi le successive. Pertanto qunioa avviene il movimento, tanto piu si puo
guadagnare.

Si noti che la perdita massima si ha sempre pecateche sta intorno a 6000, ovvero lo strike
delle 2 Opzioni. Pertanto la perdita massima gdramercato che non va da nessuna parte, ma e
assai difficile che stia proprio vicino a 6000 seelp



Da ultimo mostro come varia I'Utile/Perdita deltaasegia in funzione della Volatilita:
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La curva piu in alto € il profilo dell’'Utile/Perdit nella giornata di oggi, con una Volatilita d6Pa.
Le curve piu in basso sono con volatilita in dinzimne. Questo vale per oggi- dovrei fare un
grafico analogo per i giorni successivi.

Come vedete le Opzioni non sono molto semplicieksice.

Comungue I'obbiettivo dello Stradale € quello dhmaeércato si muova al rialzo o al ribasso, e lo
faccia rapidamente (ovvero con volatilita in créscin questo modo il guadagno diventa
potenzialmente maggiore.

Ricordiamoci che piu passa il tempo e meno qugsteaaione diventa potenzialmente profittevole,
a causa della perdita del valore temporale dei@2oni acquistate- pertanto, al trascorrere dei
giorni, bisogna anche sapersi accontentare dipitilbassi.



